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业绩亮点

LNG工厂平均加工负荷率

78.1%
LNG接收站平均负荷率

77.5%

LPG销售 税前利润

6.6 亿元 同比 20.4%

总售气量

301.6 亿方

同比 3.6%

LNG工厂加工量

22.7 亿方

同比 29.7%

终端用户总数

1,749.0 万户

同比 3.8%

股东应占溢利

33.1 亿元

同比 4.6%

已回购 3,895.4 万股

占本次回购股数 45%

自由现金流 51.5 亿元

 抢抓市场机遇，天然气销量逆势增长

 依托协同优势，LNG业务高效运营

 把握油价行情，油气业务显著增效

 多元产业布局，有效抵御周期波动

 实施股份回购，加大分红派息力度

 净利润稳健增长，现金流持续强劲

勘探与生产 税前利润

3.3 亿元 同比 442.6%

中期股息 19.16 分/股

派 息 率 50%
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环境、社会和公司管治

ESG评级表现*

可持续发展荣誉

• 在“2026金蜜蜂企业社会责任·中国榜”活动中获评
“ESG竞争力·永续展”奖，所属甘肃公司“燃气掺氢”
案例入选《2026金蜜蜂责任竞争力案例集》

• 碳路未来《“文峰鹭缘”——昆仑能源打造工业与自然
和谐共生的生物多样性保护典范》进入答辩环节

• 入选“恒生港股通中国央企ESG40指数”
“恒生港股通中国国资央企ESG增强指数”等26项指数

A AAA

B- 60

贪腐案件、环保违规
处罚

0 件

管治

所属唐山LNG公司数
字化转型智能化发展
建设项目顺利通过验
收，综合评价获评

优秀

消费帮扶总金额

538万元

社会环境

截至6月底，分布式
光伏发电量合计

1215.21万千 瓦

时，自发自用

774.51万千瓦时

截至6月底，共有

31 家公司获得
合规管理体系认
证

ISO 37301

聚焦管网设施、汛
期防控、居民用
气等重点领域，开展
拉网式排查整治，逐项
建立台账、闭环销号，
累计排查整治安全隐患

近3,000处

持续完善ESG管理体系，于4月
正式发布《ESG战略白皮
书》，从顶层设计明确中长期
可持续发展路径

ESG管理创新课题获得公司奖
项，完成向母公司申报奖项

海南文峰鹭缘生物多样
性保护地成功入选

全国潜力OECMs
入围案例

*注：WIND ESG评级为2026年度评估结果。

2025年范围1、2&
全部实质性范围3
温室气体排放获

ISO14064
认证
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销售量｜稳健增长

零售气量结构

2.9% 2.7%

10.2% 9.8%

74.8% 75.5%

1H2025 1H2026

车船加注 居民用户
商业用户 工业用户

16,666

12.1% 12.0%

变动率变动值2025/06/302026/06/30项目

3.6%1,060.729,095.130,155.8
天 然气
总销售量

(1.7%)(285.2)16,665.916,380.7零售气量

(0.8%)(102.5)12,471.012,368.5工业用户

(5.5%)(92.8)1,692.91,600.1商业(公服)

(2.2%)(43.5)2,014.31,970.8居民用户

(9.5%)(46.4)487.7441.3车船加注

10.8%1,345.912,429.213,775.1分销与贸易

（百万立方米）

16,381
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用户规模｜稳步扩张

变动率
2025/06/30

累计用户
2026/06/30

累计用户
2026/06/30

新增用户
项目

3.8%16,852.617,490.4298.7累计户数 （千户）

3.8%16,688.417,320.6294.1居民用户 （千户）

11.8%18,07920,2211,294工业用户 （户）

2.3%146.3149.73.3商业用户 （千户）

8,938
2,796

2,616
2,587

1,990 1,294

2021 2022 2023 2024 2025 1H2026

16,404 1,809
2,832

3,475 1,532

2021 2022 2023 2024 2025 1H2026

2021-2025 CAGR=20.6%工业用户数（ 户 ） 工业用户销气量
（ 百 万 立 方 米 ）

2021-2025 CAGR=12.3%

12,471

1H2025

12,368

1H2026



城燃项目｜全国布局

黑龙江省

吉林省

辽宁省
内蒙古自治区

新疆维吾尔自治区

西藏自治区

青海省

甘肃省

云南省

四川省

海南省

贵州省

广东省广西壮族自治区

湖南省 江西省

福建省

安徽省

重庆市
湖北省

浙江省

江苏省

山东省

陕西省 河南省

宁夏回族自治区
山西省 河北省

天津市北京市

上海市

10
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46
7
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截至2026年06月30日，302 个城镇燃气项目

2026年上半年，新增 3 个城燃项目

新增项目分布项目类型

山东省：烟台市

城燃项目
（3） 湖南省：邵阳市，澧县
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零售价差｜具备韧性

2025/12/31变动值2025/06/302026/06/30项目

2.73(0.04)2.772.73平均销气价格

2.28(0.03)2.332.30平均购气价格

0.45(0.01)0.440.43加权平均进销价差

• 可靠稳定的资源保障

• 健全的价格联动长效机制

• 持续优化的销售结构

0.44 0.45 0.43

1H2025 2025 1H2026

（人民币元/立方米）



LNG加工与储运
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LNG接收站｜现金流可预期

以品牌形
象助力业
务发展

LNG 接收站分布

唐山LNG接收站：
项目规模：650万吨/年

如东LNG接收站：
项目规模：650万吨/年

福建LNG接收站：
项目规模：300万吨/年

变化率变动值2025/06/302026/06/30项目

(8.7%)(689.0)7,898.87,209.8处理总量

(9.2%)(668.2)7,244.96,576.7LNG气化量

(3.2%)(20.8)653.9633.1LNG装车量

（9.3 百分点)86.8%77.5%平均负荷率

91.7% 91.2%

8.3%
8.8%

1H2025 1H2026

LNG气化量 LNG装车量

7,899

LNG 接收站处理量

（百万立方米）

7,210



上海市
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LNG加工厂｜运营持续提升

LNG 工厂加工量 & 运行工厂数量

1,752
2,273

1H2025 1H2026

14座工厂 13座工厂

1H2025        1H2026

2
新疆维吾尔自治区

甘肃省
1

1
青海省

2
四川省

1
内蒙古自治区

2
河北省

1
山西省

1
陕西省

1
湖北省

1
山东省

北京市

变化率变动值2025/06/302026/06/30项目

29.7%520.31,752.42,272.7LNG加工量

21.0 百分点57.1%78.1%平均加工负荷率

（百万立方米）



液化石油气销售
PART 03
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LPG销售｜结构提质

变化率变动值2025/06/302026/06/30项目

(10.7%)(326.9)3,068.42,741.5LPG销售量

12.9%129.31,003.11,132.4零售

(22.1%)(456.2)2,065.31,609.1批发

91.2%

6.6%
2.2%

中国石油

中国石油以外

进口

LPG上游资源量构成

32.0%

17.4%21.7%

15.2%

12.0%

1.7%

东北
华北
西北
华南
西南
其他地区

按地区划分LPG销售量

LPG 销量结构

67.3%
58.7%

32.7%

41.3%

1H2025 1H2026

批发 零售

3,068
2,742

（千吨）



勘探与生产
PART 04



勘探与生产｜平稳运行

原油量价表现原油勘探及生产业务分布图

变化率变动值2025/06/302026/06/30项目

(1.9%)(77.3)4,120.34,043.0原油权益销售量 （千桶）

13.8%8.762.971.6原油平均权益销售价格 （美元/桶）
18

4,120 4,043

62.9

71.6
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1H2025 1H2026

原油权益销售量 原油平均权益销售价格

（千桶） （美元/桶）



气电和新能源
PART 05



气电和新能源｜布局探索
增加气电规模 拓展绿色装机

天然气发电

变动2025/06/302026/06/30项目

41620累计投产项目数量（个）

23.6%1,109.11,370.4装机规模（万千瓦）

35.1%212.4287.0权益规模（万千瓦）

（3.7%）106.0102.1发电量 （亿千瓦时）

分布式光伏

变动2025/06/302026/06/30项目

2288110累计投产项目数量（个）

30.6%16.020.9装机规模（兆瓦）

38.5%877.11,215.2发电量 （万千瓦时）

在建风电项目
 聊城莘县风电项目（39.375万千瓦）
 哈石化绿色风电项目（5.0万千瓦）

上述项目预计今年年底前后投产

新项目开发
 正在推进四川、山东、安徽、浙江

等地气电项目前期研究
 新获取清洁能源指标10.0万千瓦

20
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盈利能力｜保持稳定

变动率变动值2025/06/302026/06/30项目

2.6%2,498.897,543.2100,042.0营业收入

0.7%44.36,737.46,781.7税前利润

0.8%41.75,002.35,044.0净利润

4.6%144.43,161.43,305.8本公司股东应占盈利

0.04 百分点-4.72%4.76%股东权益回报率

（人民币百万元）
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财务状况｜保持稳健

145,593.9

144,118.7

总资产

1H2026

2025

+1.02%

21,304.9

21,419.8

总有息负债
1H2026

2025

-0.54%

18.5%

18.8%

资本负债率

1H2026

2025

-0.30%

14.6%

14.9%

资产有息负债率

1H2026

2025

-0.30%

变动2025/06/302026/06/30

(31基点）2.82%2.51%平均融资成本

评级评级机构

稳定 A2 A1

稳定 A

稳定 A

优质的信用评级有助降低融资成本，为公司

实现高质量发展筑牢坚实的财务基础。

（人民币百万元）
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现金流与资本开支｜充裕审慎

以品牌形
象助力业
务发展

6,213
592 52

-1,709
5,148

1H2026
经营现金流

合营及联营
公司分红

净财务
收入

资本开支 1H2026
自由现金流

合计 增加 减少 （人民币百万元）

246

764

1,680 945

1H2025 1H2026

LNG接收站 天然气销售

合计：1,926

现金流分析 资本开支

合计：1,709
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经营板块分析

销售收入结构

0.1% 0.1%
13.3% 12.4%
4.5% 4.9%

82.1% 82.6%

1H2025 1H2026

勘探与生产 LPG销售
LNG加工与储运 天然气销售

97,543 100,042

税前利润结构

(2.7%) (2.9%)

0.9%
4.9%8.1%
9.7%

27.3% 26.0%

66.4% 62.3%

1H2025 1H2026

公司总部 勘探与开采
LPG销售 LNG加工与储运
天然气销售

6,737 6,782

（人民币百万元）（人民币百万元）
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天然气销售

4,477 102

-352
4,227

1H2025 其他收益及
利息收入

销售，管理费用
及其他

1H2026

天然气销售销售收入

82,678.7 百万人民币

税前利润

4,227.0 百万人民币

同比增加 3.3%

（人民币百万元） 合计 增加 减少
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LNG加工与储运

（人民币百万元） 合计 增加 减少

销售收入

4,872.6 百万人民币

税前利润

1,765.2 百万人民币

同比增长 11.5%
1,836

-205

134 1,765

1H2025 接收站盈利 LNG工厂盈利 1H2026

LNG加工与储运
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LPG销售

（人民币百万元） 合计 增加 减少

销售收入

12,396.5 百万人民币

税前利润

655.1 百万人民币

同比增加 20.4%

544
89 22 655

1H2025 毛利 销管费用 1H2026

LPG销售
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勘探与生产

（人民币百万元） 合计 增加 减少

销售收入

94.2 百万人民币

税前利润

331.1 百万人民币

同比增加 442.6%

同比增加 27.6%

61 20 1

249 331

1H2025 收入 经营支出 投资收益 1H2026

勘探与生产
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股东回报｜持续夯实

2026-2028

≥50% 1 年派息率：
不低于当年归母利润的50%

2 年派息总额：
不低于2025年派息总额

2026-2028年分红派息计划 2026年回购计划
截至静默期开始前，累计回购3,895.4万
股，占本次计划回购总股数约45%。

15.17

20.78
25.39 28.38

31.58 31.58

19.16

2021 2022 2023 2024 2025 1H2026

14.98 

16.41 16.60

每股股息

末期
股息

中期
股息

15.17

2021-2025 CAGR=11.0%

1H20241H20251H2026项目

38.17 36.51 38.31每股基本盈利

16.4116.6019.16中期股息

1,420.91,437.01,651.6派息额（人民币百万元）

（人民币分/股）
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业务展望

坚 定 做 强 终 端 燃 气 主 营 业 务 ， 夯 实 效 益 基 本 盘01

02 深 挖 L N G 全 链 条 价 值 ， 提 升 一 体 化 运 营 效 益

 聚力深耕城镇燃气主业，攻坚优质城燃与高附加值工业客户

 推动零售气量企稳回升，落实终端顺价稳固价差收益

 拓宽LPG进口资源，提升工业直供占比，实现业务稳量增效

 推动LNG工厂检修方案标准化落地，依托AI调度、节能技改提升装置加工负荷率

 统筹唐山、如东LNG接收站保供调度，保障设施高位稳定运行

 推进福建LNG接收站项目建设，LNG业务板块中长期盈利弹性持续释放

 加快海上加注配套设施建设，优化业务布局与市场开发
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业务展望

聚 力 绿 色 低 碳 转 型 ， 深 化 数 智 技 术 全 链 条 赋 能03

04 筑 牢 风 控 管 理 防 线 ， 全 面 提 升 经 营 管 控 质 量

 有序推进参股气电提质运营，攻坚控股气电项目建设

 抢抓重点区域新能源指标，提速山东聊城等风光电项目建设，推动新能源业务加快
形成规模化现金流与营收贡献

 深化“人工智能 +”应用，数智赋能驱动运营降本增效

 推进城燃管道专项治理与安全生产治本攻坚三年行动收官，守牢安全生产底线红线

 坚持全价值链成本管控，系统压降各环节生产经营成本费用

 严格恪守资本开支纪律，深入推进公司治理现代化与高标准ESG管理体系建设
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02

03

2026年运营指引项目业务板块

持平天然气零售气量天然气销售

60-70万户新增用户数

80%LNG接收站负荷率LNG加工与储运

↑ 13%LNG工厂加工量

580 万吨LPG销售量LPG销售

800 万桶原油权益销售量勘探与生产

业务展望
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免责声明

以品牌形
象助力业
务发展

公司陈述内容包含历史事实及前瞻性陈述。前瞻性陈述内容为公司基于假设及预期，根据公司
管理层经验、对历史趋势的评估和观察、当前形势、可预测未来发展趋势以及其他因素而作出。
由于存在广泛的风险性及不确定性，未来真实结果可能与此前瞻性陈述并不相符。这些风险性
和不确定性因素包括但不限于：总体经济和商业条件、竞争及工艺所引起的价格压力、劳动力
条件、政治不确定性、监管变化不可预测性、贸易保护措施、税务和法律条例变化、外汇汇率
变化、对未来需求预测及规划能力，对某单一来源供应关系的依赖、以及由恐怖活动、自然灾
害和公共卫生问题所引起的影响。

另外，任何前瞻性陈述仅代表我们在该陈述日期所作出的评估，并不代表我们对任何后期作出
的评估。即使评估将来发生变化，我们不承担对任何前瞻性陈述可能进行更新的责任。

以中文版本为准。

投资者关系：

电话：+852 3971 8668     电邮：IR@kunlun.com.hk 网站：www.kunlun.com.hk


